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Yurt ici Piyasalar 23/09/2025

Haftanin ilk islem gininde kiiresel piyasalarda pozitif seyir izlendi. Borsa istanbul'da da pozitif kapanis
yasandi. BIST100 endeksi glini %1,54 artisla 11.468 puanda tamamladi. BIST100 islem hacmi 165.1 milyar TL
seviyesinde gerceklesti.

Sektoérel goérinimde ise maden endeksi %4,93 oraninda, teknoloji endeksi %3,43 oraninda gini pozitif kapatti.
Buna karsilik, araci kurumlar endeksi %1,06 oraninda deger kaybi yasadi. BIST100 endeksini agirlikli olarak
ASELS, THYAO ve BIMAS pozitif yonde etkilerken, DSTKF, ASTOR, PASEU negatif yonde etkiledi. Uzun vadeli
tahvil getirileri giinii 24 bp azalis ile tamamlarken, CDS yeni vadenin 17 bps etkisi ile 257 baz puan oldu.

TCMB ve TUIK'in acikladigi verilere gére, Eyliil 2025 tiiketici giiven endeksi 83,9'a gerileyerek énceki aya kiyasla
%0,4 dlsls kaydetti. Alt endekslerde hanenin maddi durumu 67,8’e gerilerken, maddi durum beklentisi 84,03,
genel ekonomik durum beklentisi 78,0'e indi; dayanikli tiketim mallarina harcama yapma dislincesi ise
105,7'ye yiikseldi. Ote yandan, Agustos 2025'te yurt disi (iretici fiyat endeksi (YD-UFE) yillik %28,01, aylik %1,32
arttl. imalat sanayinde artis %28,03 olurken, en yiiksek yiikselis %32,80 ile dayaniksiz tilketim mallarinda
gorulds; enerji grubundaki artis ise %13,73 seviyesinde kald.

Beklentilerimiz: Borsa istanbul'a yonelik pozitif gériisimizi korumakla birlikte, kisa vadede sinirli kar
satislarinin yasanabilecegini degerlendiriyoruz. Piyasanin genel gérinimun( etkileyebilecek temel risk olarak
ise Eylil ayi TUFE verisini 6ne cikariyoruz. Ozellikle gida ve egitim kalemlerinin etkisiyle, Eylil TUFE
beklentileri %2 seviyesinden %2,4-%2,5 bandina dogru revize ediliyor. Uzun vadeli tahvil getirilerinde sinirli
gerilemeye ragmen ylksek seviyeler degerlemeler lzerinde baski olusturmaya devam ediyor. Orta vadeli
pozitif gdrisimiz cercevesinde ise geri cekilmelerde secici alimlar yapilmasi géristimuizi strdiriyoruz. Hafta
genelinde, ABD-Tiirkiye Beyaz Saray gériismesi ve imzalanacak anlasmalarin Borsa istanbul Gzerinde etkili
olmasini bekliyoruz. Teknik acidan BIST100 endeksinde 11.250-11.600 bandini izliyoruz. Bu bandin (izerinde
hareketin ivme kazanmasi mimkin. Ancak tarihi zirve olan 11.600 seviyesi asilmadikca, asagl yonli
hareketlerde 11.250 destek bolgesi dne cikiyor. Kisa vadede ise havacilik sektériini 6n plana ¢ikarmaya devam
ediyoruz.

Endeksler Ginlik Fark(%) 30 Giinlikk Fark (%) Buyil Fark(%) Giinlikk Hacim
BIST100 11.468 K 1,54 A 0,84 K 16,66 165.178.315.401
BIST30 12.704 i 1,68 Hp 0,73 i 1811 118.739.552.624
BISTTUM 14.338 K 133 A 1,68 i 25,18 251.023.385.458
VIOP 30 13.134 i 1,68 ] -1,34 i 10,74 22.601.966.290

Endeksler Ginlik Fark (%) 30 Giinliik Fark (%) Bu YilFark (%) Ginlik Hacim

BIST BANKA 16.591 K 1,80 tih -0,11 i 13,99 33.847.906.582
BIST SINAI 15.061 i 1,09 Hp 2,14 i 15,38 86.072.444.832
BIST METAL 19.573 i 113 A 1,63 i 19,37 12.655.041.307
BIST ULASTIRMA 40.025 i 1,27 th -4,05 i 17,90 20.174.461.579
BIST HOLDING 11.207 i 133 A 1,50 i 25,72 30.158.716.913
BIST TEKNOLOJi 28.520 i 3,43 A 14,32 i 104,56 24.723.833.333

BIST MADEN 9.300 L 493 A 8,08 i 31,88 9.997.100.415

BIST GIDA 11.875 i 0,43 tfh -3,00 i 3,30 8.704.059.084
BIST iLETiSIM 2,543 ] 1,78 th -0,37 ] 9,31 3.757.164.990
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BIST 100 Endeksi En Cok Yiikselen/Diisen Hisseler

En Cok Yiikselen En Cok Diisen Hacmi En Yiiksek

Son Degisim (%)  Hisse Son Degisim (%)  Hisse Son Degisim (%)
KONTR 37,40 * 10 BSOKE 15,61 * -6,81 ASELS 213,60 * 4,5 14.532.475.089,00
CWENE 23,76 * 10 DSTKF 652,50 * -5,84 THYAO 326,00 * 1,95 14.355.087.096,00
HALKB 28,92 * 9,38 FENER 12,80 * -3,54 SASA 419 * 2,95 10.658.156.358,00
REEDR 11,79 * 7,77 BTCIM 4,64 * -2,93 ISCTR 15,20 * 0,86 7.325.157.679,00
GUBRF 310,50 h 6,98 RALYH 128,80 ¥ -2,35 AKBNK 67,70 h 158  7.106.401.483,00
KOZAA 87,50 * 6,97 ASTOR 107,50 * -2,09 KCHOL 185,20 * 0,93 6.298.758.096,00
IEYHO 24,92 * * -1,99 EREGL 29,62 * 2,35 5.941.441.847,00
ENJSA 78,95 * 6,33 KRDMD 29,50 * -1,67 YKBNK 35,58 * 2,6 5.608.550.147,00
SMRTG 32,08 * 6,01 AVPGY 66,10 * -1,56 GARAN 149,60 * 1,08 4.919.816.541,00
TURSG 9,54 * 5,65 AGHOL 28,32 * -1,32 VAKBN 28,00 * 2,12  3.920.059.983,00

6,77 PASEU 108,40

Bu Hafta Yapilacak Temettii Odemeleri

MACKO 24.09.2025 0,550 0,467 1,34%
DESA 15,36 25.09.2025 0,072 0,061 0,47%
ADEL 34,88 26.09.2025 0,577 0,490 1,65%

GUNDG 94,2 26.09.2025 0,051 0,043 0,05%

ZRGYO 23,2 26.09.2025 0,061 0,061 0,26%

Sirket Haberleri

Tiark Hava Yollari Teknik A.S., Endonezya’nin bayrak tastyici hava yolu Garuda Indonesia ve grup
sirketi Citilink ile ucak inis takimi bakim hizmetlerine yonelik iki anlasma imzalad.

Bagli ortaklik Arena Connect’in Vodafone ile imzaladigi Cihaz Dagitim Hizmeti ve Tedarik
So6zlesmesi, Datagate Bilgisayar'a devredildi. Rekabet Kurulu’nun muafiyet kararinin ardindan yapilan
anlasma ile sézlesme 01.10.2025’ten itibaren yurirlige girecek. Devir bedeli 8 milyon USD + KDV olarak
belirlendi.

Sirketin %95 oraninda bagli ortakligi olan BKM Bursa Kalip A.S., 22 Eylul 2025 tarihinde yurt ici bir
masteriden toplam 1.259.750 USD tutarinda siparis aldi. Teslimatlarin 2025 ve 2026 yillarinda yapilmasi
planlaniyor.

Sirket, Dogus insaat ve Tic. AS. ile EastMedHub-2 Liman Genisletme Projesi kapsaminda Mersin
Uluslararasi Limani'nda ekipman ve ving hizmeti saglanmasina yonelik s6zlesme imzaladi. S6zlesmenin
toplam bedeli 3.258.259 USD olarak aciklandi.

Europower Enerji A.S.'nin dogrudan, Girisim Elektrik A.S.'nin ise dolayli ortakligi olan Peak PV Solar
Teknolojileri A.S., TEIAS Genel Mudirliigi tarafindan diizenlenen “iTM 526 Ref. 154kV Altintas Zafer OSB TM
Yapim isi (Kutahya)” ihalesinde en avantajli teklifi vererek ihaleyi kazand. ilgili is icin TEIAS ile Peak PV
Solar arasinda sézlesme imzalandi. S6zlesme baz bedeli 269.432.563 TL olarak belirlendi.

Sirketin %100 bagli ortakligi ELD Bilisim tarafindan gelistirilen yazilimlarin BMC Otomotiv'in
hizmetine uyarlanmasi kapsaminda iki ayri sézlesme imzalandi. Altay Seri Uretim Projesi icin “Omiir Devri
Lojistik Destek Yazilimi Tedarik Sézlesmesi” 2.999.015 USD, “ODLD Tablet Seti Tedarik Sézlesmesi” ise
1.186.485 USD bedelle gerceklestirildi.
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Pay Aim Satim Bildirimleri

Sirketimizce 22.09.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
37,40-37,46 TL fiyat araligindan toplam 250.000 TL nominal degerli MAVI paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 22.09.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
18,96-19,06 TL fiyat araligindan toplam 30.000 TL nominal degerli LKMNH paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 22.09.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
33,10-33,32 TL fiyat araligindan toplam 120.000 TL nominal degerli AHGAZ paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 22.09.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
10,72-10,83 TL fiyat araligindan toplam 949.404 TL nominal degerli ENERY paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 22.09.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
18,24-18,26 TL fiyat araligindan toplam 80.000 TL nominal degerli AKFYE paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 22.09.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
23,74-23,78 TL fiyat araligindan toplam 45.000 TL nominal degerli AKFIS paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 22.09.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
8,75 TL fiyattan toplam 500.000 TL nominal degerli GLYHO paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 22.09.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
14,22-14,27 TL fiyat araligindan toplam 400.000 TL nominal degerli SARKY paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 22.09.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
45,18-45,78 TL fiyat araligindan toplam 6.000 TL nominal degerli PNLSN paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 22.09.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
34,765 TL fiyattan toplam 6.000 TL nominal degerli PCILT paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 22.09.2025 tarihi

ortalama

ortalama

ortalama

ortalama

ortalama

ortalama

ortalama

ortalama

ortalama

ortalama

nde Borsa

istanbul’'da pay basina ortalama 3,41-3,50 TL fiyat araligindan toplam 112.500.000 TL nominal degerli TUKAS

paylari satilmistir.

Onceki islem Giinii Kapanisina Gore Takip Edilebilecek Hisseler

Sembol Son Fiyat  Sinyal Destek 3 Destek 2 Destek 1 Pivot Direng 1 Direng 2 Direng 3 Kisa Vadede Emalar Gostergeler
AKBNK 67,7 |Ilhimli Pozitif| 62,83 63,82 6523 |66,22| 67,63 | 6862 | 70,03 Giiglii Pozitif Ilimh Pozitif
BIMAS 542 Ilimh Pozitif| 501,33 507,67 519,83 |526,17( 538,33 | 544,67 | 556,83 Giiglii Pozitif Ihhmh Pozitif
EKGYO 20,3 llimh Pozitif| 19,02 19,27 19,79 20,04 | 20,56 20,81 21,33 Giiglii Pozitif Pozitif

GARAN 149,6 |llimhi Pozitif| 139,93 141,67 144,83 |146,57| 149,73 | 151,47 | 154,63 Giiglii Pozitif Ihhmh Pozitif
ISCTR 15,2 |llimh Pozitif| 13,99 14,23 14,65 |14,89| 1531 | 1555 | 15,97 Giiglii Pozitif Illimh Pozitif
KUYAS 58,1 Ilimh Pozitif| 51,77 53,28 55,62 | 57,13 59,47 60,98 63,32 Giiglii Pozitif Ihhmh Pozitif
SISE 40,18 |lliml Pozitif| 37,53 37,97 38,63 39,07 | 39,73 40,17 40,83 limh Pozitif Ihiml Pozitif
TCELL 98,9 |limli Pozitif| 92,78 93,77 95,38 | 96,37 | 97,98 98,97 100,58 Gugli Pozitif llimh Pozitif
THYAO 326 llimli Pozitif| 305,92 309,58 314,67 (318,33 323,42 | 327,08 | 332,17 Giiglii Pozitif Ihiml Pozitif
TSKB 14,08 |[llimh Pozitif| 13,25 13,38 13,63 | 13,76 | 14,01 14,14 14,39 Gugli Pozitif Pozitif

ULKER 111,2 |Ihimli Pozitif| 105,13 | 106,17 | 108,23 |109,27| 111,33 | 112,37 | 114,43 limh Pozitif llimh Pozitif
VAKBN 28 Ilimh Pozitif| 26,69 26,87 27,15 | 27,33 27,61 27,79 28,07 Ihhmh Pozitif Ihhmh Pozitif
VESTL 39,96 |Ilimh Pozitif| 37,37 37,89 38,59 (39,11 39,81 | 40,33 | 41,03 limh Pozitif llimh Pozitif
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TAVHL
ULKER
ARCLK
ALARK
MAVI
TKFEN
AKBNK
KCHOL
SAHOL
DOHOL
YKBNK
TSKB
KRDMD
VESTL
ENKAI
TOASO
TTKOM
HEKTS
SOKM
DOAS
BIMAS
SISE
AEFES
PETKM
BRSAN
TUPRS
GARAN
ISCTR
OYAKC
CIMSA
ASELS
MGROS
KOZAL
FROTO
EKGYO
HALKB
TCELL
PGSUS
KONTR
GUBRF
VAKBN
THYAO
ASTOR
CCOLA
KOZAA
EREGL
KUYAS
MIATK
DSTKF
Toplam

22 Eyliil Aciga Satis Verileri

Aciga Satis islem Hacmi

200.777.961
205.679.318
151.320.882
102.137.752
284.763.968
136.867.125
1.737.641.930
1.415.222.831
487.617.615
100.356.305
1.148.538.435
52.741.076
718.888.669
51.124.194
218.646.501
330.512.828
278.151.086
174.205.477
65.109.871
88.617.814
410.371.630
341.826.187
170.377.464
327.941.828
78.934.979
625.146.694
888.109.779
1.322.296.927
148.157.624
152.492.540
2.563.072.809
185.159.615
668.501.966
350.690.479
411.159.608
588.771.092
351.655.569
561.731.583
518.758.992
172.517.866
553.812.361
1.928.374.372
357.067.831
47.956.044
150.374.765
736.016.356
51.506.872
196.972.705
138.661.927
22.947.340.102

islem Hacmi

633.561.057
679.236.317
505.055.454
382.239.160
1.085.979.299
533.557.975
7.106.401.483
6.298.758.096
2.190.185.190
487.703.263
5.608.550.147
263.194.174
3.614.290.535
259.926.918
1.125.652.211
1.702.232.526
1.445.660.710
905.485.920
338.942.309
467.439.386
2.167.301.525
1.833.868.959
915.540.520
1.784.155.776
431.246.099
3.421.692.545
4.919.816.541
7.325.157.679
821.284.475
854.164.328
14.532.475.089
1.065.053.723
3.857.605.087
2.049.035.275
2.586.170.052
3.863.710.462
2.311.504.280
3.821.101.127
3.536.322.033
1.216.823.857
3.920.059.983
14.355.087.096
2.718.872.691
367.104.356
1.207.831.390
5.941.441.847
417.527.226
1.723.825.369
1.503.915.232
131.103.746.747

Aciga Satis
H./T.Hacim
31,7%
30,3%
30,0%
26,7%
26,2%
25,7%
24,5%
22,5%
22,3%
20,6%
20,5%
20,0%
19,9%
19,7%
19,4%
19,4%
19,2%
19,2%
19,2%
19,0%
18,9%
18,6%
18,6%
18,4%
18,3%
18,3%
18,1%
18,1%
18,0%
17,9%
17,6%
17,4%
17,3%
17,1%
15,9%
15,2%
15,2%
14,7%
14,7%
14,2%
14,1%
13,4%
13,1%
13,1%
12,4%
12,4%
12,3%
11,4%
9,2%
17,5%

Giinlik
Degisim (%)
1,36
0,82
-0,37
1,29
-1,22
-0,37
1,58
0,93
0,91
4,26
2,60
1,51
-1,67
1,68
-0,53
1,51
0,93
1,25
1,19
0,50
1,88
2,29
0,13
1,99
0,64
0,36
1,08
0,86
1,86
2,20
4,50
1,44
3,67
-0,66
0,00
9,38
1,96
0,52
10,00
6,98
2,12
1,95
-2,09
0,59
6,97
2,35
0,26
1,05
-5,84
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Ekonomik Takvim
Beklenti Onceki
22.09.2025 10:00 Tirkiye Tiiketici Giiveni - 843
22.09.2025 15:30 ABD Chicago Fed Ulusal Faaliyeti - -0,19
23.09.2025 10:30 Almanya imalat Satin Alma Miidiirleri Endeksi 50 49,8
23.09.2025 10:30 Almanya Hizmet Satin Alma Miidiirleri Endeksi 495 493
23.09.2025 10:30 Almanya Bilesik Satin Alma Miidiirleri Endeksi 50,7 50,5
23.09.2025 11:30 ingiltere imalat Satin Alma Miidiirleri Endeksi 47 47
23.09.2025 11:30 ingiltere Hizmet Satin Alma Miidiirleri Endeksi 53,4 54,2
23.09.2025 1130 ingiltere Bilesik Satin Alma Miidiirleri Endeksi 52,9 53,5
23.09.2025 15:30 ABD Cari Hesap - -$450.2b
23.09.2025 16:45 ABD Uretim Satin Alma Miidiirleri Endeksi = 53
23.09.2025 16:45 ABD Hizmet Satin Alma Miidiirleri Endeksi - 54,5
23.09.2025 16:45 ABD Bilesik Satin Alma Miidiirleri Endeksi = 54,6
24.09.2025 10:00 Tiirkiye Kapasite Kullanim Oram - 73,50%
24.09.2025 11:00 Almanya is iklimi Endeksi 89,4 89
24.09.2025 11:00 Almanya Mevcut Degerlendirme 86,6 86,4
24.09.2025 11:00 Almanya isletme Beklentileri 92 91,6
24.09.2025 14:00 ABD MBA ipotek basvurulan ( Haftalik ) - 29,70%
24.09.2025 17:00 ABD Yeni Konut Satisan 653k 652k
24.09.2025 17:00 ABD Yeni Konut Satisan ( Aylik ) 0,10% -0,60%
25.09.2025 9:00 Almanya GFK Tiiketici Giiveni Endeksi -23 -23,6
25.09.2025 15:30 ABD Mal Ticaret Dengesi -$95.2b -$103.6b
25.09.2025 15:30 ABD Gayri Safi Yurt ici Hasila ( Ceyrek ) 3,30% 3,30%
25.09.2025 15:30 ABD Gayri Safi Yurt ici Hasila Fiyat Endeksi ( Ceyrek ) - 2,00%
25.09.2025 15:30 ABD Dayanmikli Mal Sipraisleri ( Aylik ) -0,50% -2,80%
25.09.2025 15:30 ABD igsizlik Haklarindan Yararlanma Bagvurulan - 231k
25.09.2025 17:00 ABD ikinci EL Konut Satiglani ( Aylik ) 3.98m 4.01m
25.09.2025 17:00 ABD Mevcut Konut Satislan ( Aylik ) -0,80% 2,00%
26.09.2025 15:30 ABD Kisisel Gelir ( Ayluk ) 0,30% 0,40%
26.09.2025 15:30 ABD Kisisel Gider ( Aylik ) 0,50% 0,50%
26.09.2025 15:30 ABD Kisisel Tiiketim Harcamalan Fiyat Endeksi ( Aylk ) 0,30% 0,20%
26.09.2025 15:30 ABD Kisisel Tiiketim Harcamalan Fiyat Endeksi ( Yiluk ) 2,70% 2,60%
26.09.2025 15:30 ABD Cekirdek Kisisel Titketim Giderleri Fiyat Endeksi ( Aylik ) 0,20% 0,30%
26.09.2025 15:30 ABD Cekirdek Kisisel Titketim Giderleri Fiyat Endeksi ( Yiluk) 2,90% 2,90%
26.09.2025 17:00 ABD Michigan Tiiketici Hissiyat 56 55,4
26.09.2025 17:00 ABD Michigan Tiiketici Beklentileri - 518
26.09.2025 17:00 ABD Michigan Enflasyon Beklentisi - 4,80%
Akin Solmaz Can Firat Bulut
Arastirma Mudir Yardimcisi Yonetici
Arastirma Arastirma
Burgan Yatinm Menkul Degerler A.S. Burgan Yatirirm Menkul Degerler A.S.
Maslak Mah. Eski Buylkdere Cad. No:13 Kat:8 Maslak Mah. Eski Biyikdere Cad. No:13 Kat:8
34485 Sariyer/istanbul, Tiirkiye 34485 Sariyer/Istanbul, Tirkiye
akin.solmaz@burganyatirim.com.tr can.bulut@burganyatirim.com.tr
www.burganyatirim.com.tr www.burganyatirim.com.tr
UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatinm Menkul Degerler AS. (“Burgan Yatirim”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi
sozlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir yatirrm aracinin alim ya da satimi icin éneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali
durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirnm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar
dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir
yatinimin sonucu Mdsteri'ye aittir. Bu sonuclardan dolayi Burgan Yatirim ve calisanlari hicbir sorumluluk isttenmemektedir. Bu raporda
yer alan bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayi
dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan
Yatinim'in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tginci kisilere ile paylasilamaz. 6




